s REPORTING MENSUEL GESTION SOUS MANDAT
MAN DAT OFFE N le Période de référence : Performance des UC du 31/03/2026 au 30/04/2026

(applicable aux produits d'assurance vie et au Plan d'Epargne Retraite Individuel)

OBJECTIF DE GESTION

Le Profil Offensif offre un acces aux principales classes d'actifs (actions, obligations, matiéres premieres, etc ... ), a I'échelle internationale, avec une approche diversifiée et flexible. Ce profil vise une appréciation
du capital investi avec un objectif de volatilité inférieure a 15% par an pour une durée de placement conseillée de 5 ans. L'investissement en UC du Profil Offensif représentera 90% des actifs du Contrat, le solde,
soit 10%, est investi sur le fonds euros géré par MIF. La part UC du Profil Offensif pourra étre exposée a un maximum de 90% aux marchés actions.

EVOLUTION MENSUELLE PERFORMANCE DES UC AU 30/04/2026
Performance des UC du 31/03/2026 au 30/04/2026
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EVOLUTION DE L’ALLOCATION
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CONTEXTE ET ALLOCATIONS COMPOSITION DU PORTEFEUILLE
MACROECONOMIE Code ISIN Libellé Fonds Poids au 30/04/2026
Les acifs  risque ont rimpé a mais dawil malgré I volatié ces cours du pélrle Les investisseurs ont chis de misr sur e
et mort o aue s e american Donald Turmp menaes de proonger 6 slocue s derona Oz I e 20 LU1890796136  ABN AMRO PARNASSUS US SUSTAINABLE EQUITIES AH EUR 38,50%
iueligonce- oty (1) og bons resulss denirepaos aun CIa-US Cormee er Eutops & Ia sicianca da 1 consommaton LU1435385593  LOOMIS SAYLES US GROWTH EQUITY FUND - RAHE 6,75%
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Les actions américaines ont signé de nouveaux records et enregistré en avril leur meilleure performance mensuelie depuis 2020. Le FRO011170182  OFI INVEST PRECIOUS METALS R 2,00%
S55500 5 ane rebond: e s 6o 10% s sous g mts ool ands que e Noada  pie poe e 15% o 1 Do Joncs T%. Low FRO011288513  SYCOMORE SELECTION CREDIT 1.25%
nvestsours onlchas o i te o fondamentaun. o plos précsamont a soldé des pénilces ot o boom dea Ivestasements
T2 2 it gencs ATl sompensent Argament 1o edoes 16 3 énergt o 1 poliase manbiae FRO013274958  OFI INVEST ESG EURO HIGH YIELD PART R 1,25%
Les Bourses européennes ont également progressé dans le sillage de Wall Street, mais dans une moindre mesre. La zone euro a LU1162498122  AMUNDI FUNDS PIONEER US CORPORATE BOND 1,25%
bindics as amaoraton s sontment osdal 1ot en Tasans poTAISGS par 56 sordIRG B0 cobts Anergetaves. o par une FRO000003196  OSTRUM SOUVERAINS EURO R 195%
cpostion pus e aux grance Inimek techneloguen. Leuro Siow: oot carme o CAC 40 nt pofie o rebond 45 poue .
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En e des melleures performances cu o a Bourse de Tokyo a égsament proftédo a vigueur o Wall Srot, de fameioraton FONDS EN EUROS 10,00%

de ses fondamentaux et de [a faiblesse du yen, tombé fin avril & son plus bas niveau depuis juillet 2024 face au dollar. Lindice Nikkei
arepris 16,1% en un mois.

Les marchés émergents, et notamment asiatiques se sont également trés bien comportés. La dynamique a été soutenue par les
valeurs liées aux semi-conducteurs et aux infrastructures technologiques qui continuent d'atirer les investisseurs.

TAUX

Les marchés obligataires ne semblent pas tout 4 fait raconter la méme histoire que les marchés actions. Les rendements obligataires
50 sont nscrs glbaloment en hausso au ol v, poussés par 1 hiauss des prixdu pdrlo s caines dinfision. Les cowrs

fe l'or noir constituent le principal foyer d' s concernant linflation, les investisseurs anticipant que la hausse des prix de
Tonor e ne for les Banques Cantrales  felever eurs taus au cours des prochaing mois.

La Banque centrale européenne (BCE) et la Banque d'Angleterre (BOE) ont laissé leurs taux directeurs inchangés. Elles ont
cependant souligné toutes deux les risques d"effets de second tour" iés & la hausse des prix de Iénergie et affirné étre prétes & agir
le cas échéant. Les marchés tablent sur trois hausses des taux de la BCE dici & a fin de lannée. Aux Etats-Unis, la Fed a comme
attendu maintenu sa poltique inchangée et s'est montrée divisée sur Iatitude & adopter dans les mois qui viennent. Lors de sa
demiére conférence de presse en tant que président de la Banque Centrale, Jerome Powell a souligné que e pic des prix de

Ténergle nava pas encore élé atent i que Iss Géveloppemens au Moyen-Orient fiscuaient do Imiar 13 capachs de 1a Fed 4 REPARTITION GEOGRAPHIQUE

réduire ses taux.

Le rendement du Bon du Trésor américain & 10 ans a progressé sur un mois de 5 points de base & 4,37%. Le rendement du Bund

allemand a 10 ans s'est a le rendement de fobligation assimilable du Trésor a 10 50% -
ans s'est roplé de 3 poi bl hauts niveaux de Fannse. Dans le reste do [EUrOpPe 31/03/2026 m30/04/2026
e rondomentda 1 4ot alonne do ance s'est contracteé de 5 points do baso 4 3,86% 46,50%
Sur le marché du crédit euro, la performance globale des segments Investment Grad 45% | o
Yield) est positive sur le mois, avec une surperforma Haut rendement. Les 43.50%
dune réouverture du deétroit dOrmuz ont ef ressif des spi crédit en zone euro qui av
leur pic fin mars. Sur le segment Investment Gra contractent dune quinzaine de points de base en avril pour
oturor o Mo tandis qus 166 spreads High viold reculont 6 50 ponts 48 base, 40% -|
ALLOGATION
35% -
Les allocations en vigueur pour le mois davril sont restées stables sur les grandes classes d'actfs par rapport & celles mises en
place début mars.
Sur la poche actions, les allocations restent Iégérement surpondérées par rapport a une allocation cible de long terme cohérente 30% -
avec le profil de risque. D'un coté allocation géographique, les expositions aux actions américaines repassent neutre” en
contrepartie 'une légére sous pondération des actions japonaises. Le biais posit sur les actions des pays émergents reste de mise
tout comme la sous pondération relative des actions de la zone Euro.
La poche oblgatar fat touours a part bell aux acfs do porage on dversicaton des obigatons dtats ol 2 Vst reso 25%
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(1) Net de frais de gestion et hors prélévements fiscaux et sociaux.
Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur et ne fournit des des et des analyses qu'a titre indicatif. La société de gestion Ofi Invest AM ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont complétes et  jour malgré le soin apporté a sa préparation.
Aucune responsabilté ne pourra étreencourue du falt de pertes subies par e souscripteurs ayant fondé leur décision dnvestssement sur c seul document. Aucune reproduction, partele ou totale, des informations contenues dans ce document 'est autorisée sans accord préalable de son auteur. Eléments constituant e profl théorique en in de mois
incluent la dérive de marché Forientation de ble de référence pour v de gestion d s'en écarter, pour les raisons suivantes (liste non exhaustive) : souscription récente du contrat, rientation de gestion, Les
performances passées ne préjugent pas des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps.
MIF: LA MUTUELLE D’IVRY (la Fraternelle) Pour contacter un conseiller MIF :

09701577 77
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