REPORTING MENSUEL GESTION SOUS MANDAT
MAN DAT 0 F FE NSI F Période de référence : Performance des UC du 30/04/2026 au 29/05/2026

(applicable aux produits d'assurance vie et au Plan d'Epargne Retraite Individuel)

OBJECTIF DE GESTION

Le Profil Offensif offre un accés aux principales classes d'actifs (actions, obligations, matiéres premiéres, etc ... ), a I'échelle internationale, avec une approche diversifiée et flexible. Ce profil vise une appréciation
du capital investi avec un objectif de volatilité inférieure a 15% par an pour une durée de placement conseillée de 5 ans. L'investissement en UC du Profil Offensif représentera 90% des actifs du Contrat, le solde,
soit 10%, est investi sur le fonds euros géré par MIF. La part UC du Profil Offensif pourra étre exposée a un maximum de 90% aux marchés actions.

EVOLUTION MENSUELLE PERFORMANCE DES UC AU 29/05/2026
Performance des UC du 30/04/2026 au 29/05/2026
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EVOLUTION DE L’ALLOCATION

Matieres Faible Support
Classe d'actifs Obligations Performance absolue . Monétaire PP
Premiéres Volatilité euros

| Poids | 72,00% 12,00% 6,00% X 0,00% 0,00% 0,00%

Evolution ~ 0,75% 0,75% 0,50% (2 -2,00% = 0,00% 0,00% 0,00% 3 0,00%

Classe Performance
Obligations
d actifs Prem res absolue

Monétaire
Amérique Amérique
P Ei Japon 0.C.D.E P Ei .C.D.E
ays Emergents du Nord P du Nord ays Emergents 0.C.

[ Poids | 6,75% 3,25% 49,00% 6,50% 0,00% 0,00% 0,00% 1,25% 1,50% | 6,00% [ 0,00% 0,00%

Evolution A 0,25% -1,50% A 375% A 650% MN225% W -10,50% 0,00% ¥ -2,00% ~ U 25% = U 00% A 0,25% 0,00% ~ 0,25% A 0,50% 0,00% = 0,00%

CONTEXTE ET ALLOCATIONS COMPOSITION DU PORTEFEUILLE
MACROEGONGMIE Code ISIN Libellé Fonds Poids au 29/05/2026
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Les principaux indices américains ont terminé le mois de mai sur des nouveaux records historiques. L'indice S&P 500 a méme FROO1400I5F3  OFIINVEST ESG ACTIONS INTERNATIONALES RC 6,75%
enregistré neuf semaines consécutives de hausse. En Europe, les marchés ont bénéficié du reflux du pétrole & la suie de FR0013392073  OFI INVEST ISR ACTIONS JAPON AH 6,50%
Tapatement des tensions géopliques FRO000975880  ALLIANZ ACTIONS AEQUITAS 6.50%
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oment 1 por Ia baisse u pairoe qui fempers Ias antapaiions dun ressemrament
monétars do fa Banque Gentrats suropéenne (BOE) LU2629011144  CANDRIAM BONDS GLOBAL GOVERNMENT CH EUR CAP 5,25%
AcTions FRO011268705 GEMWAY GEMEQUITY - RA 3,25%
Aux Etats-Unis, les principaux indices ont nettement progressé au cours du mois de mai. Le S&P 500, le Nasdag 100 et le Dow LU0907927338  DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE 1,50%
Jones ont atteint de nouveaux records historiques, soutenus par la perspeciive d'un apaisement du confli au Moyen-Orient et par un FRO000003196  OSTRUM SOUVERAINS EURO R 1,50%

fort rebond des titres des ialisées dans les composants d'lA. Cette performance a également été portée par une
solde saison des résulats Tesistante o un soutien conlinu aux valeurs fechnaIOgIUES. FRO013274958  OFI INVEST ESG EURO HIGH YIELD PART R 1,25%
En Europe, Ia tend ma. Les actions ont profité notamment de la baisse du pétrole avec apaisement des FR0011288513 ~ SYCOMORE SELECTION CREDIT 1,25%
:ve(rv.s:n”s ‘géopolitiq s des entreprises ont permis de compenser un environnement macroéconomique toujours LU1162498122 AMUNDI FUNDS PIONEER US CORPORATE BOND 1,25%
FONDS EN EUROS 10,00%

japonaise & la révolution de I'A.

Les principaux marchés asiatiques ont également progressé en mai, portés eux aussi principalement par la vigueur du secteur

technologique.
TAUX

Les rendements ont progressé au mois de mai aux Etats-Unis, soutenus par les anticipations d'une hausse de linflation et des taux
dintérét dans un contexte de ralentissement économique. La guerre au Moyen-Orient et le blocage du détroit ‘Omuz alimentent
Tinflation via Ia hausse des prix pétroliers, tout en faisant pression a la baisse sur la croissance. L'indice PCE aux Etats-Unis, qui
mesure les prix liés aux dépenses de consommation des ménages, a encore accéléré en aviil. Cet indice est la mesure préférée de
Ia Fed pour I'nflation. Dans ce cadre, plusieurs gouverneurs de la Fed se sont dédiarés préts & relever les taux dintérét si la
désinflation tardait & se manifester. Le rendement du Bon du Trésor américain & 10 ans a gagné 7 points de base & 4,44% aprés

avoir briévement franchi le seuil des 4,6% pour la premiére fois depuis janvier 2025

En Europe, les rendements ont reculé. U
dans la zor
secteur privé
premire cont

dindicateurs économiques a condut les investissurs 4 antiiper un ralévement

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

Tactivité de la deuxiéme économie européenne d

du choc énergétique provoqué par les tensions au Moyen-Orient com 4 so diffuser dans [économie r 60% -
Bund allemand a 10 ans a cédé 10 points de base a 2,94%. Le rendement de Obligation Assimilable du Trésor (OAT) francaise de ° 30/04/2026 W 29/05/2026
méme échéance a abandonné 14 points de base & 3,55%, tandis que le taux italien & 10 ans a reculé de 21 points de base, &
3,65%.
. 50,25%
Le marché du crédit européen a ét6 soutenu par Iappétit pour risque des investisseurs, la dette jugée la plus sire, Investment grade 50% 1 46.50%
(1G), 2 affiché une performance mensuelle positive, surpassée par le segment du crédit spéculatif Haut rendement (High Yield). g
ALLOCATION
40% -
Les allocations en vigueur pour le mois de mai sont restées stables sur les grandes classes d'aciifs par rapport  celles mises en
place début mars. Le point notable étant principalement la sortie des investissements en métaux précieux, dont for en particulier, sur
les profils y étant exposés.
, , , 30% A
Sur la poche actions, les allocations restent Iégérement surpondérées par rapport & une allocation cible de long terme cohérente
avec le profil de risque. Coté allocation géographique, les expositions aux actions américaines repassent posilives, celles aux
actions des pays émergents restent positives, méme si Cest dans une moindre mesure que le mois précéde rte,
les actions de la zone Euro restent sous représentées. Si en mars et avil les allocations élaient repassées neutre sur les 20% 1 19,00% 48,009
actions américaines de type croissance (inclus valeurs technologiques), la dynamique des marchés justiie, tout du moins !
ponctuellement de reprendre un biais positf sur ce segment pour le mols & ventr.
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obligations des entreprises privées les mieux notées (d ie) et spéculatives (dites High Yield). Sur les obligations 4,25% - - U 4T5%
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(1) Net de frais de gestion et hors prélévements fiscaux et sociaux.
Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une valeur et ne fournit des i ions, des ires et des analyses qu'a titre indicatif. La société de gestion Ofi Invest AM ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont complétes et & jour malgré le soin apporté a sa

préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d'investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n'est autorisée sans accord préalable de son auteur. Eléments constituant le profil
théorique en fin de mois incluent la dérive de marché et représentant I'orientation de gestion cible de référence pour le gestionnaire. L'orientation de gestion du client peut donc s'en écarter, parfois sensiblement en terme de composition pour les raisons suivantes (liste non exhaustive) : souscription récente du contrat, changement d’orientation de
gestion, versements/rachats,... Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps.

MIF: LA MUTUELLE D’IVRY (la Fraternelle) Pour contacter un conseiller MIF :
09701577 77
APPEL NON SURTAXE
Siége social : 23 rue Yves Toudic - 75481 PARIS CEDEX 10 / www.mifassur.com Pour accéder a votre espace personnel :
Mutuelle soumise aux dispositions du livre Il du code de la mutualité < O'Mutuauine

Identifiée sous le numéro SIREN 310 259 221 / Contrdlée par 'ACPR - 4 place de Budapest - CS 92459 - 75436 PARIS CEDEX 09 =k .C wewsreoe . FRANCAISE



