REPORTING MENSUEL GESTION SOUS MANDAT
MAN DAT EQU I LI BRE'A Période de référence : Performance des UC du 31/12/2025 au 30/01/2026

(applicable aux produits d'assurance vie uniquement)

OBJECTIF DE GESTION

Le Profil Equilibré-A offre un accés aux principales classes d'actifs (actions, obligations, matiéres premiéres, non coté, etc ... ), a I'échelle internationale, avec une approche diversifiée et flexible. Ce profil vise une
appréciation du capital investi avec un objectif de volatilité inférieure a 5% par an pour une durée de placement conseillée de 3 ans. L'investissement en UC du Profil Equilibré représentera 50% des actifs du Contrat, le
solde, soit 50%, est investi sur le fonds euros géré par MIF. La part UC du Profil Equilibré pourra étre exposée a un maximum de 50% aux marchés actions dont 4% aux actions non cotées.

EVOLUTION MENSUELLE PERFORMANCE DES UC AU 30/01/2026
Performance des UC du 31/12/2025 au 30/01/2026
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CONTEXTE ET ALLOCATIONS COMPOSITION DU PORTEFEUILLE
MACROECONOMIE Code ISIN Libellé Fonds Poids au 30/01/2026

Les aclis 4 risque ont enregsiré de solides perfomances en janver, soutenus par des siatsiques économiques melleures que
préwy aux Sts-Uris o en Euope. A Wall e, e S8P 500 8 Gepassbivemen o sl des 7000 ponts poura premire LU1890796136  ABN AMRO PARNASSUS US SUSTAINABLE EQUITIES AH EUR 14,25%
Pour autant, comme en 2025, cette progression des marchés siest inscrite dans un environnement tendu, marqué par la forte FR0007022108 ~ OFI INVEST ACTIONS EURO 7,00%
montée des fsques géopolfiaues, notamment au Venezuela, on Iran ot au Groenland, des négociations commerciales sous fansion LU1435385593 LOOMIS SAYLES US GROWTH EQUITY FUND - RAHE 5.50%

et des interrogations autour de lindépendance de la Réserve fédérale (Fed),
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o Tamter S o Somant o . Gos. <hangos vee i et ver Soue prataon et e issint 1o s LU0330917963  BGF US DOLLAR HIGH YIELD BD A2 EUR HDG 2,25%
symbolique de 1,20 dola LU1162498122  AMUNDI FUNDS PIONEER US CORPORATE BOND 1,00%
ACTIONS FRO000975880 ALLIANZ ACTIONS AEQUITAS 0,75%
Wall Stiest a poursivi sa progression en janvier, soutenue par fa résistance des bénéfices des entreprises et des ndicateurs LU0907927338  DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE 0,50%
témoignant du dynamisme de | conomie. La croissance amércaine du roisiame rimesire 2025 a &té révisse 4 Ia hausse pour FONDS EN EUROS 50,00%

atteindre 4,4%, son niveau le plus élevé depuis le troisiéme trimestre 2023. Toutefois, Ia volatiité Sest renforcée autour des valeurs
technologiques les plus exposées aux investissements massifs dans lnteligence artficielle. Les déceptions sont trés cruellement
sanctionnées.
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émergents ont également connu un trés bon début d‘année, soutenus notamment par la faiblesse du dollar.
réalisé son meilleur mois depuis novembre 2022, signe du regain d'appétit pour le risque
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Les rendements des emprunts d'Etat ont évolué en janvier en ordre dispersé des deux cdtés de IAllantique mais dans un

environnement de faile vaatlts REPARTITION GEOGRAPHIQUE

Au Etats-Unis, les rendements se sont ecressés, signe c'un ajustement des anticipations ce poliique monéare e sous feffet des
{ensions géopoifiaues. Sans surprie, la Fed a laissé ses taux inchangés alors qua Minfaton reste soutenue, mais s approche de 60% -
objectf et que le marché du travall montre des signes de ralentissement. Janvier a également 616 marqué par la nomination de

Kevin Warsh comme prochain président de la Réserve fédérale. La désignation de cet ancien gouverneur de la Fed entre 2006 et 31/12/2025 = 30/01/2026
2011, parcue cormme faucorr Cost-anire do parisan dune pollaue monétaire Testicive, a doigné Mmypolhése duno Fed plus

accommodante. Le fendement du bon du Trésor americain & 10 ans a progressé en un mos de prés de 7 paints de base 4 4,24%

Sur le Vieux Continent, les rendements ont évolus de fagon plus contrastée alors que les investisseurs matiendent pas un 0% 50,00%  50,00%
assouplissement de la Banque Centale Européenne (BCE) 4 court temme. La zone Euro a connu une crolssance modérée au

quatrieme timesire & 0,3%, tandis que finflaion a 618 confirmae & 1,9% en décembre, passant ainsi sous Foblectf de la BCE de 2%
En Allomagna, e rendemont du Bund 2 10 ans & formin o mois & 2,84%, on 168 6or Topl. En France. I rendemont da fobligation
assimilable du Trésor (OAT) a reflué de 14 points de base, & 343% tandis celui de la detie Rallenne  perdu 9 points de base, &
3,46°%, raduisant un apaisement des tensions sur les dettes des pays européens.

Surle marché du crédit européen, les compartiments Investment Grade (1G) et Crédt spéculati Haut rendement (High Yield) ont 40% -
poursui leur progression en anvier, soutenus par (appeit Ges invesisseurs pour e porage. L actits démissions a eté 165
Soutenve.

Sur le marché du crédit européen, le segment de la detie spéculatve & Haut rendement (High yield) jugée plus risquée a
surperforme e segment de Ia dette la mieux notés (Invesiment grade) en décembre ainsi que sur fensembi de fannée dans un
environnement de volatits contenue. Le crédit a bénéficé de Ia résistance des enlreprises europsennes a foffensive commerciale
e Donald Trump et des perspecives de baisses des taux de la Fed. 30%

ALLOCATION 2575%  2575%

La réduction de rallocation actions début janvier n'est pas une capitulation, mais une adaptation pragmatique & un marché devenu
plus turbulent, L'idée centrale de ce mouvement est de substituer une partie du rendement incertain de certains actifs a risque par le

1 des métaux précieux. Ainsi, nous cherchons 2 atteindre 20% -
b ouvernementales ot e Segment BBB plutd
Et la protection contre a volatiité systémique liée au contexte de marché, avec lintroduction
nt comme une assurance contre une dégradation imprévue des conditions géopolitiques ou nstitutionnelles mondiales.
adaptations proactives de I'alloca X affro nnée caractérisée par des divergences 1,00%  11,00%
aires et des tensions budgetaires or a ifs devrait permetire do 10% -
naviguer plus sereinement 3 travers s 726%  7,25%
opportunités tactiques qui ne manqueront
250%  250%  225%  225%
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(1) Net de frais de gestion et hors prélevements fiscaux et sociaux.
L dans ce d i une quelcongue valeur contractuelle et ne fournit des informations, des commentaires et des analyses qu'a titre indicatif. La société de gestion Ofi Invest AM ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont complétes et a jour malgré le soin apporté 4 sa préparation. Aucune responsabilité
ne pourra & du fait de pertes subies par I i t fondé leur décision d'investis ce seul d . Aucune ion, partielle ou totale, des i i tenues dans ce document n'est autorisé Faccord préalable de son auteur. Eléments constituant le profil théorique en fin de mois incluent Ia dérive de marché et représentant
Forientation de gestion cible de référence pour le gestionnaire. L'orientation de gestion du cii donc s'en écarter, parfois terme de pour les raisons suivantes (liste non exhaustive) : souscription récente du contrat, changement d'orientation de gestion, .. Les passées ne pré des résultats futurs et
ne sont pas constantes dans le temps.
MIF: LA MUTUELLE D’IVRY (la Fraternelle) Pour contacter un conseiller MIF :
09701577 77
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