REPORTING MENSUEL GESTION SOUS MANDAT
MAN DAT EQU I LI BRE_A Période de référence : Performance des UC du 30/04/2026 au 29/05/2026

(applicable aux produits d'assurance vie uniquement)

OBJECTIF DE GESTION

Le Profil Equilibré_A offre un accés aux principales classes d'actifs (actions, obligations, matiéres premiéres, non coté, etc ... ), a I'échelle internationale, avec une approche diversifiée et flexible. Ce profil vise une
appréciation du capital investi avec un objectif de volatilité inférieure & 5% par an pour une durée de placement conseillée de 3 ans. L'investissement en UC du Profil Equilibré_A représentera 50% des actifs du Contrat, le
solde, soit 50%, est investi sur le fonds euros géré par MIF. La part UC du Profil Equilibré_A pourra étre exposée a un maximum de 50% aux marchés actions dont 4% aux actions non cotées.

EVOLUTION MENSUELLE PERFORMANCE DES UC AU 29/05/2026
Performance des UC du 30/04/2026 au 29/05/2026
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EVOLUTION DE L’ALLOCATION

Classe d'actifs Obligations Performance absolue Infrastructures

29,25% 11,25% 9,50% 0,00% 0,00% 0,00% 50,00%

Evolutlon L) 0,25% 0,50% 0,00% ¥ -075% 3 0,00% 0,00% 0,00% > 000%
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CONTEXTE ET ALLOCATIONS COMPOSITION DU PORTEFEUILLE

MACROECONOMIE Code ISIN Libellé Fonds Poids au 29/05/2026

Les actifs & risque ont poursuivi leur progression au mois de mai, soutenus par les résultats trimestriels meilleurs qu'attendu des
entreprises américaines et la dynamique diinvestissement liée 3 lintelligence artificielle (IA). Aprés plusieurs mois dominés par les

tensions géopolitiques, les investisseurs ont misé sur un scénario de détente progressive au Moyen-Orient et de réouverture du LU1890796136 ABN AMRO PARNASSUS US SUSTAINABLE EQUITIES AH EUR 11,75%
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monétair do 1 Banauo contrale suropésnne (BOE) FRO000975880  ALLIANZ ACTIONS AEQUITAS 2,75%
AcTions FR0013392073  OFI INVEST ISR ACTIONS JAPON AH 2,75%
Aux Etats-Unis, les principaux indices ont nettement progressé au cours du mois de mai. Le S&P 500, le Nasdag 100 et le Dow FR0011288513  SYCOMORE SELECTION CREDIT 1'25%
dones ont atleint g ouveauK records hAtorques, soutenis pa I perspective dun apaisement du confl au Moyem-Orint et par un FR0013274958 OF! INVEST ESG EURO HIGH YIELD PART R 1,25%
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En Europe, Ia tendance a été positive en mai. Les actions ont profité notamment de Ia baisse du pétrole avec Iapaisement des FRO000003196 OSTRUM SOUVERAINS EURO R 1,25%
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La Bourse japonaise & enchaine les records, soutenue par la falblesse persisante du yen et par lexposiion craissarte de la cole
Japonaise 3 1 révoldtion de NA. FONDS EN EUROS 50,00%

Les principaux marchés asiatiques ont également progressé en mai, portés eux aussi principalement par la vigueur du secteur
technologique.
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En Europe, les rendements ont reculé. Une série dindicateurs économiques a conduit les investisseurs a anticiper un relévement
moins marqué des taux de la Banque centrale européenne au cours des prochains mois. Lindice PMI des directeurs des achats
dans la zone euro pour le mois de mai est notamment ressorti en dessous des atientes, signalant le plus fort recul de activité du
secteur privé depuis deux ans et demi. Par ailleurs, Iéconomie frangaise a reculé de 0,1% au premier timestre. Il Sagit de la
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Le marché du crédit européen a 616 soutenu par Iappétit pour risqu seurs, a dette jugée la plus sire, Investment grade
(16),  affiché une performance mensuelle positive, surpass crédit spéculatif Haut rendement (High Yield)
ALLOCATION 5000%  50,00%
50%
Les allocations en vigueur pour le mois de mal sont restées stables sur les grandes classes dactifs par rapport & celles mises en
place début mars. Le point notable étant principalement la sortie des investissements en métaux précieux, dont lor en partculier, sur
les profils y élant exposés.
Sur la poche actions, les allocations restent légérement surpondérées par rapport & une allocation cble de long terme cohérente
avec e profi de risque. Coté allocation géographique, les expositions aux aclions américaines repassent posifves, celles aux aclions 20% -
des pays émergents restent posilives, méme si cest dans une moindre mesure que e mois précédent, el, en contrepartie, les
actions de Ia zone Euro restent sous représeniées. Si en mars el avrl les allocations etaient repassées neulre sur los
aclions. américaines de type croissance (inclus valeurs technologiques), la dynamique des marchés justfie, fout dumoins
ponciuellement de reprendre un biais positf sur ce segment pour le mois & venir
La poche obligataire fait toujours Ia part belle aux acifs de portage en diversification des oblgations détats ol Ia visibilité reste 30% -
toujours compliquée. A ce lire les profis restent exposés dans la mesure du possible aux obligations des pays émergents, des
obligations des entreprises privées les mieux notées (dites Invesiment Grade) et spéculatives (dites High Yield). Sur les obligations
détat les allocations continuent de favoriser tant que fae ce peut celles de la zone Euro.
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(1) Net de frais de gestion et hors prélévements fiscaux et sociaux.
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Yorientation de gestion cible de référence pour le gestionnaire. L'orientation de gestion du cli donc s'en écarter, parfois terme de pour les raisons suivantes [Ils(e non exhzus(lve]-soustrlntlon récente du contrat, changement d’orientation de gestion, . Les passées ne pré| des résultats futurs et
ne sont pas constantes dans le temps.
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