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(applicable aux produits d'assurance vie uniquement)

OBJECTIF DE GESTION

Le Profil Dynamique-A offre un accés aux principales classes d'actifs (actions, obligations, matiéres premieres, non coté, etc ... ), a I'échelle internationale, avec une approche diversifiée et flexible. Ce profil vise une
appréciation du capital investi avec un objectif de volatilité inférieure a 8% par an pour une durée de placement conseillée de 5 ans. L'investissement en UC du Profil Dynamique A représentera 70% des actifs du Contrat,
le solde, soit 30%, est investi sur le fonds euros géré par MIF. La part UC du Profil Dynamique A pourra étre exposée a un maximum de 70% aux marchés actions dont 8 % aux actions non cotées.

EVOLUTION MENSUELLE PERFORMANCE DES UC AU 30/01/2026
Performance des UC du 31/12/2025 au 30/01/2026
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EVOLUTION DE L’ALLOCATION

Classe d'acti Obligations Performance absolue Infrastructures

Premiéres
5050% 575% 7% 500% o00% 5%
Evolution : 0,00% 0,00% 0,00% > 000% : 0,00% 0,00% 0,00% > 0,00%

I " Matiéres . Performance
C' asse Actions L Obligations Infrastructures
d'actifs Premiéres absolue
Monétaire
Amérique Amérique
Pays Emergents 0.C.D.E Pays Emergents
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0,00% 0,00% 34,75% 1,75% 4,00% | 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% 3,25% 2,50% 3,75% 0,25% 1,75% 8,00% 0,00%
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CONTEXTE ET ALLOCATIONS COMPOSITION DU PORTEFEUILLE

MACROECONOMIE Code ISIN Libellé Fonds Poids au 30/01/2026
i i s o o Erge Aol Soot 1noes SEP 5003 epaes vt 1 5o 50 500 $ons por B e LU1890796136  ABN AMRO PARNASSUS US SUSTAINABLE EQUITIES AH EUR 22.00%
Pour autant, comme en 2025, cette progression des marchés s'est inscrite dans un environnement tendu, marqué par la forte FR0007022108  OFI INVEST ACTIONS EURO 10,00%
e e ioquas ghopliaies, nolammon s oneauae, on Fa of o, GroenandGes Pegocatons commarcaibs sous tanoon LU1435385593  LOOMIS SAYLES US GROWTH EQUITY FUND - RAHE 8,50%
et des interrogations autour de lindépendance de la Réserve fédérale (Fed) 4
FR0O01400ST76 FCPR SWEN SELECT INFRASTRUCTURES 8,00%
cmiican Bonad T 5 anfonce e« aimata » Se drigoat vers Tran. co g & Almént 1o Spécdaions sur ute Happe LU1458427942  BNP PARIBAS FUNDS SUSTAINABLE US VALUE MULTI-FACTOR 4,25%
americaine. FR0O013392073 OFI INVEST ISR ACTIONS JAPON AH 4,00%
Surle march ablgatae, s rerdements amércainsso sotrocressés, andis uo o endmets on Europe ot lagsament o FRO013274958 OFI INVEST ESG EURO HIGH YIELD PART R 3,05%
Gars o came. aceomant 1 dhergonce enve s gandes soncs SoWaares. Los banaues conval ont gbelement i poot
Iattentisme en janvier, mais la nomination de Kevin Warsh a la téte de la Fed, pergue comme "faucon”, c'est-a-dire de partisan d'une LU0330917963 BGF US DOLLAR HIGH YIELD BD A2 EUR HDG 3,25%
elique mondare esiiaine. a doiand myponése dune ot po accommotorc [U2629011144  CANDRIAM BONDS GLOBAL GOVERNMENT CH EUR CAP >'s0%
Fogs aries rdnsgéoltiacs o et s nt st o s s (et o corceton o e FROD10564351 ~ OFI INVEST ESG MULTITRACK R 1,75%
symbolique de 1,20 dolar. FR0O000975880 ALLIANZ ACTIONS AEQUITAS 1,75%
ACTIONS LU1162498122 AMUNDI FUNDS PIONEER US CORPORATE BOND 0,50%
LU0907927338 DPAM L BONDS EMERGING MARKETS SUSTAINABLE 0,25%
FONDS EN EUROS 30,00%

de
technologiques les plus exposées aux investissements massifs dans linteligence artficielle. Les déceptions sont trés cruellement
sanctionnées.

Les Bourses européennes se sont également appréciées, portées par les valeurs financiéres, de lindustrie et de Iénergie. Les
premiéres estimations ont confié une croissance modérée mais résistante en zone Euro en fin d'année 2025. L'économie de la
région a progressé de 0,3% au quatriéme trimestre, soit au méme rythme qu'au troisime timestre.

La Bourse japonaise s'est distinguée par une forte progression. Les actions ont profité notamment de la perspective de mise en
ceuvre par la premire ministre Sanae Takaich dun programme de relance budgétaire  Iissue délections légisiatives anticipées
prévues le 8 février.

Les actions des marchés émergents ont également connu un trés bon début d'année, soutenus notamment par Ia faiblesse du dollar.
Lindice MSCI des marchés émergents a réalisé son meilleur mois depuis novembre 2022, signe du regain d'appéit pour le risque
hors des marchés développés.

TAUX

Les rendements des emprunts d'Etat ont évolué en janvier en ordre dispersé des deux cdtés de I'Atlantique mais dans un
fi

environnement de faible vo

REPARTITION GEOGRAPHIQUE

Aux Etats-Unis, les rendements se sont redressés, signe d'un ajustement des anticipations de politique monétaire et sous leffet des
tensions géopolitiques. Sans surprise, a Fed a laissé ses taux inchangés alors que finflation reste soutenue, mais s'approche de 45% -
Fobjectf et que le m: u travail montre des signes de ement 616 marqué par la nomination de 31/12/2025 =30/01/2026

Kevin Warsh comme prochain président de la Réserve ncien gouvemeur de la Fed entre 2006 et
2611, percue cormme Taucon", cest-aire de partsan dune pollkues monéiare resuicive, & Sloigné Mypoihéss dune Fed phus

accommodante. Le rendement du bon du Trésor américain 10 ans a progressé en un mois de prés de 7 points de base a 4,24%. 80% | aps0%  38.50%
Sur le Vieux Continent, les rendements ont évolué de fagon plus contrastée alors que les investisseurs n'atiendent pas un

assouplissement de la Banque Centrale Européenne (BCE) & court terme. La zone Euro a connu une croissance modérée au
qualriéme trimesire 4 0,3%, tandis que linflation a é1¢ confirmée a 1,9% en décembre, passant ainsi sous Iobjectif e Ia BCE de 2%. .
En Allemagne, le rendement du Bund a 10 ans a termin le mois 4 2,84%, en rés léger repli. En France, le rendement de lobligation 35% -
assimilable du Trésor (OAT) a reflué de 14 points de base,  3,43% tandis celui de Ia detle italienne a perdu 9 points de base, &

3.46%, traduisant un apaisement des tensions Sur les dettes des pays européens. 2000%  30,00%
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agissent comme une assurance contre une dégradation imprévue des conditions géopolitiques ou institutionnelles mondiales.
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Ces adaptations proactives de lallocation de janvier 2026 visent & mieux affronter une année caractérisée par des divergences 10%

monéaires et des tensions budgétaires croissantes. La priorité donnée 4 la liquidité et & la qualté des actifs devrait permettre de

naviguer plus sereinement & travers les turbulences attendues lors des prochains mois, tout en restant positionné pour saisir les

opportunités tactiques qui ne manqueront pas de surgir dans ce nouvel ordre financier mondial 59 425%  425%  400%  4.00%
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(1) Net de frais de gestion et hors prélevements fiscaux et sociaux.
Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur et ne fournit des i ions, des ires et des analyses qu'a titre indicatif. La société de gestion Ofi Invest AM ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont complétes et & jour malgré le soin apporté & sa préparation. Aucune

responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d'investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n'est autorisée sans accord préalable de son auteur. Eléments constituant le profil théorique en fin de mois incluent a dérive de
marché et représentant Forientation de gestion cible de référence pour le gestionnaire. Lorientation de gestion du client peut donc s'en écarter, parfois sensiblement en terme de composition pour les raisons suivantes (liste non exhaustive) : souscription récente du contrat, changement d’orientation de gestion, versements/rachats,... Les performances passées ne préjugent
pas des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps.
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